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CyKyK

Y10 TaKoe CYKyK

Cykyk — oOllee Ha3BaHUe LEeHHbIX OyMar, NOCTPOEHHBbIX Ha MCJIaMCKOM IpaBe MU
OTpakalolMX NpaBa Ha onpeJesieHHble J0X0/bl B 6yayiieM. UcTopruyecku CyKyK O3Hadasl
JI060M KOHTpPAaKT Ha Iepejayy IpaB, 0043aTe/bCTB WJU [leHer, BbIOJHEHHbIH B
COOTBETCTBUM C TpebOBaHUSMM IllapuaTa. B coBpeMeHHbIX PUHAHCAX CYKYK OOBIYHO
O3HayvaeT UCJIaMCKHe 00JIMraljiy, BbINOJHEHHbIE C yYeTOM 3allpeTa Ha epefjady JieHer o/
NPOLEHT U APYTUX 3alpPeTOB UCIaMa.

Jl/1s1 BBINyCKa CYKYK 0ObIYHO UCHOJIb3YIOT SPV — «KOMNaHHIO Cllel[uaibHOTO Ha3HAYEHUSI»,
aKLIM1 KOTOPOM CTAaHOBSITCS aKTUBOM, IPUOOPETAEMBIM MOKYNATEISIMU 0OJUTALIUHN CYKYK.
JTa KOMIIaHMf, B CBOI O4Yepesb, 3aK/JH4YaeT [OrOBOP C OCHOBHBIM 3MUTEHTOM, IO
KOTOPOMY OHa IpeJoCTaBJ/isieT cOOpaHHbIe JleHbrH JJi peaju3aliy ero WHBeCTUIUN U
oJiyyaeT OT Hero J0XOJbl OT 3TUX HWHBECTULMM, a TaKKe rapaHTHM, CBs3aHHbIE C
BO3BPaTOM JleHer U IOKPbITHEM YaCTU PUCKOB.

[lonysnsipHble BapUaHTBI CYKyK 4acTO C OOJIbLIOM TOYHOCTBIO BOCIIPOU3BOJAAT JE€HEXHbIN
IOTOK U paclpefiejieHMe PHUCKOB, XapaKTepHble /[Ji OOBbIYHBIX OOJMUragui. ITOro
JIOCTUTAIOT 3a CYEeT BKJIIOYEHHbIX B KOHTPAKT 06s3aTeJbCTB O BBIKYIE OIpeJieseHHbIX
aKTHUBOB I10 3apaHee YCTAaHOBJIEHHBIM LieHaM.

MpuHUMNbI, HA KOTOPbIX OCHOBAH CYKYK

CorsiacHo ompepeseHrto CoBeTa UCIaMCKUX GUHAHCOBBIX YCJAYT CYKYK — «CepTUdUKAT,
npeACTaB/SIOLUN NPONOPLUHUOHAIbHOE HeeJUMOe NPaBoO Ha Jl0JII0 B pea/lbHOM aKTUBE,
WJIM B 00'beIMHEHUU PeaIbHbIX aKTUBOB, UJIM B KOMMEPUYECKOM NMpeNPUSITHU. ITU aKTUBbI
MOTYT OTHOCUTBbCS K KOHKPETHOMY IMPOEKTY WM K MHBECTUI[MOHHOU /1eITeJTbHOCTH B
COOTBETCTBHH C MPaBUJIaMH U NPUHIIMIIAMHU LIapHaTa.

HcnamMmckue OTrpaHHUY€HHA, B YaCTHOCTH, O3HAYAKOT CJIeAYIOIIHE 3allpeThbl AJId CYKYK:

e HeJb3f 3apabaTbiBaTh, NpPSIMO HWJMU KOCBEHHO, Ha BblJauye KpeJUTOB IOJ
HPOLIEHTHI;

e He MOTYT OTHOCUTbCA K BBINYCKY WJIM TOProBJie TOBAapaMH, 3alpelleHHbIMH B
¥cJIaMe, TAKMMH KaK aJIKOT0JIb, Ta0aK, CBUHUHA;

e He MOTYT OTHOCHTbCS K a3apTHBIM UTpaM;

e He J0/DKHbI NMO3BOJISITh MEPENpPoOAaXKy [0JITOB C AUCKOHTOM, TO €CTb HeJIb3s,
4YTOObl TOPrOBJISA LEHHBIMM OyMaraMy co3jaBajla NpPOU3BOJHBIE JIOJITOBbIE
WHCTPYMEHTBI;

e He MOTYyT BKJIIOYaTh GopBapAHble BaJIOTHbIE CAEIKH.

3a sTumu OrpaHUYE€HUAMU CTOUT Ued 0 TOM, YHTO J€HbI' — croco6 H3MEPUTDb CTOUMOCTD
dKTHB4, HO CaAMHU OHH He€ ABJIAIOTCA dKTUBOM H, CJIeAO0BATEJIbHO, HE MOTYT INPHHOCHUTDb
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l'IpI/I6bIJIb, ObITb npeaMeToM KYIUIM-TIPpOAAXHW, W HE MOTI'YT 3aKJ/JII0YaTbCA KOHTPAKTDI,
INOCTPOEHHBbIE TOJILKO Ha J€HbI'dX, d HE HAd pe€aJ/IbHbIX dKTHBAX, TOBApPaX WUJIX yCJ/IyraxX.

CpaBHeHue CyKyK n obaurayum

CYKYK 0OBIYHO IIPUMEHAIT KaK HWCJaMCKHUH aHaJioT 06erau1/1171, HO 3TO He IOJIHBbIK HX
3KBHUBAJIEHT.

CX0/JCTBO COCTOMT B CJIEAYIOLIEM:

e CyKyK M 06/1Mraliuy npeioCTaBJISIlOT MHBECTOPY NIPABO Ha MOJIy4YeHUe PeryasapHbIX
nJlaTeXXell [0 AHs MOralieHvs, a B KOHIle MHBECTOP IOJiyyaeT Ha3aJ BbINJIATY
HOMMWHaJIbHOM CTOUMOCTH O6yMaru (B c/y4yae CyKyK 3TO He TapaHTHUPOBAHO).

e (O06a BapvaHTa 006ecCle4yuBalOT BJIOKEHHUE CPEACTB C PUCKOM MEHbUIMM, YeM PHUCK
BJIO>KEHUS B COOCTBEHHbIN KalUTaJl.

e OHU cHayaJsia BbIMYCKAKOTCA 3MUTEHTOM, KOTOPbIM OCYIIECTBJSET UX NMEPBUUYHYIO
NpoJaXKy MHBECTOpaM, a 3aTeM UHBECTOPBI MOTYT NepenpoiaBaTh UX ApYyT ApyTy Ha
pbiHKe. OGbIYHO TaKasi TOPTOBJIs OcyllecTBJseTcsl Ha BHe6upkeBoM (OTC) pbiHKe,
HO HEKOTOpble OMPKU TaKXKe TOPTYIOT U 00JIMTAalUSIMU, U KOHTPAKTaMU CYKYK.

e Brinyck 06siMranui U CyKyK CONpoBOXJaeTcs NOATOTOBKOM NMPOCNEKTa 3MUCCHUH, a
OLI€HKOM PHUCKOB 3TUX OyMar 3aHUMalTCsl peMTUHTOBblE areHTCTBA.

IIpu 3TOM eCTh U pPsiJ, OTINYMIA:

e UHBecTOp B CYKYK TEOpeTHUYECKHU He MOoJydaeT rapaHTHU TOrO, YTO €MY BBIILJIATST
ero nepBoHavya/ibHble MHBECTULIMU. TpeboBaHUS K CYKYK IJIacAT, YTO MPU Mpoaaxe
OyMar MHBECTOpP JAOJDKEH MOJIy4aTh He MepBOHAYAJIbHYI0, a TEKYIYI0 PIHOYHYIO
CTOUMOCTb. /i1 ob6auranuii BO3BpaT HOMHHAJbHOM CTOMMOCTH TapaHTUPOBAaH
3MUTEHTOM.

e Cykyk npeAcTaBJisieT COO0H [j0JIeBYI0 COOCTBEHHOCTDb B aKTHBaxX. O6Uranus — 3To
IIOJITOBbIEe 0043aTe/JbCTBA.

e CTOMMOCTb CYKYK MOXET MEeHSThCSA MPU U3MEHEHUH CTOMMOCTH 6a30BOT0 aKTHUBA.
O6siMranMy OCHOBaHbI HAa (UKCHPOBAHHBIX ILJIaTeXaX, MO3TOMYy HMX CTOUMOCTb
MeHsIeTCsl TPU U3MEeHEHHWH PhIHOYHBIX CTABOK, @ He CTOMMOCTH aKTHBA.

e (OO6sMrayguy MOTyT ObIThb BBINYILIEHBI AJ5 JII060ro 6u3Heca. B oTHOIEeHMU OU3Heca,
WCIIOJIb3YIOIET0 CYKYK, CYILIECTBYIOT PEJIUTMO3HbIE OTPAHUYEHMUSI.



